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Ranft - Solar Anleihe 2024

Nach mehreren Jahren Pause

bietet die etablierte Ranft-

Gruppe wieder eine Investmentofferte an. Die vergleichs-
weise grolRvolumige Anleihe soll in konzerneigene Solar-
und Wasserkraftprojekte flieRen. Die Historie des sehr
bodenstdandigen Unternehmens liberzeugt bis dato in jeder

Hinsicht.

Von Philipp Nerb,
MFC, Analyst, Mitglied bei
. Mensa International

Der Partner

Die Ranft Green Energie GmbH,
Bad Mergentheim, wurde Anfang
2016 eingetragen. Sie ist Teil der
Ranft-Gruppe, die Gber mehrere
Hauptgesellschaften eine Viel-
zahl von Projektgesellschaften
betreut. Die Gruppe geht auf das
Jahr 1996 zurick und hat bis
Ende 2023 iber € 73 Mio.
Eigenkapital bei knapp uber
6.150 Investoren (viele davon
Mehrfachzeichner) gesammelt.
Die bisherigen 30 Emissionen,
vor allem Nachrangdarlehen,
waren deutlich kleinvolumiger
als die vorliegende Offerte mit €
15 Mio. Uber die Jahre laRt sich
damit ein stetiges Wachstum in
der Arbeitsleistung und auch in
der Emissionstatigkeit beobach-
ten. Die bisherigen Emissionen
laufen offensichtlich  véllig
problem- und stérungsfrei,
samtliche Riickzahlungen erfol-
gen vertragsgemaR. Dies stellt in
dem speziellen Nischenmarkt, in
dem sich die Ranft-Gruppe
bewegt, beileibe keine Selbst-
verstandlichkeit dar.

Die Unternehmensgruppe
nach wie vor eigentiimergefiihrt
durch Michael und Andrea Ranft.
Urspriinglich lag der
Tatigkeitsfokus der Gruppe im
Bereich Immobilienprojektent-
wicklungen. Heute werden die
Projekte aus jener Zeit im
Eigenbestand gehalten. Michael

Mehr von Philipp Nerb: www.thewheel.online
Andi AG, Spritzehusweg 6 CH-6315 Alosen

st

Ranft ist urspringlich ausgebil-
deter Vermdgensberater,
Andrea Ranft Architektin.

Dieser Ausbildungshintergrund
und die Erfahrungen aus der
Immobilienentwicklung (rund €
250 Mio.) kommen
offensichtlich der Projektquali-
tat im Bereich Solar und
Wasserkraft zugute. Hier
wurden bereits 81 Projekte
umgesetzt, wobei die Ranft-
Gruppe mit Standorten in
Deutschland, Osterreich und
Italien (Wasserkraft) diversi-
fiziert ist. Bei den Solaranlagen
hat die Gruppe neben
klassischen Flachenanlagen

auch Dachanlagen projektiert
sowie die Entwicklung einer
Speicherlésung teilfinanziert.

Zum Analysezeitpunkt beschaf-
tigt die Ranft-Gruppe rund 40
Mitarbeiter. Offensichtlich
etabliert sich die Ranft-Gruppe
als Dienstleister flr die Opti-
mierung und Betriebsfiihrung
von Solaranlagen Dritter. Hier
besteht wohl ein groRes Poten-
tial ohne nennenswertes Eigen-
kostenrisiko. In diesem speziel-
len Bereich beschéftigt die
Gruppe inzwischen 7 Mitarbei-
ter.

Auf Fragen im Rahmen der
Analyse reagierte das Unter-
nehmen umgehend.

Starken | Erfahrene Entschei-
dungstrager, professionell auf-
gestelltes  Unternehmen  mit
breiter Leistungspalette.

Der Markt

Ich sehe den Markt der nicht
grundlastfahigen Energieerzeu-
gungsanlagen unverdandert kri-
tisch: So verdienen bei den meist
nicht grundlastfahigen Anlagen

(Windkraft, Solaranlagen) die
Projektentwickler und die
Verpachter von Grund und

Boden Uber liberteuerte staat-
liche Férdermodelle zuungun-

PV-Park in Pocking
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sten der Masse. Auch sehe ich
die  Versorgungsstabilitit in
Deutschland durch die
staatliche Forderung derartiger
Projekte zunehmend massiv
gefdhrdet. Fiir Investoren bieten
sich bei einer Beteiligung sehr
gut planbare Parameter: Je
weiter vorne in der Wert-
schopfungskette, desto hoher,
besser planbar und stabiler sind
die Renditemdglichkeiten derar-

tiger Projekte. Ein Projektent- g

wickler, der seine Solarparks
mittelfristig an institutionelle
Investoren  verduBert, kann
besonders lukrative Chancen
nutzen. Voraussetzung ist, wie
stets, ein sehr guter Zugang zu
den einzelnen Akteuren im
Markt. Nach dem Erwerb von
agrartechnisch nicht attraktivem
Grund und Boden muB ein
Projektant auch Zugang zum
notwendigen Material fir das
Errichten der Anlagen haben.
Vor allem aber muB er sauber
planen kénnen und den Betrieb
nach Fertigstellung sicherstellen
kénnen.

Die Ranft-Gruppe hat sich im
Bereich Solaranlagen offen-
sichtlich einen guten Namen
erarbeitet. Als logische und
intelligente Erweiterung inve-
stiert sie auch in ein erstes
Umspannwerk. Dem Problem
der nicht grundlastfiahigen
Energie aus Solaranlagen will sie
durch den Einsatz von
marktetablierten Speicherlo-
sungen entgegenwirken. Damit
unterscheidet sich die Ranft-
Gruppe von den Ublichen Anbie-
tern von Solarinvestments: Sie
sucht und findet LOsungsan-
sdtze, um im allgemeinen nicht
geloste Schwierigkeiten auszu-
hebeln.

Die langjdhrige Erfahrung in der
Projektentwicklung war auch
Voraussetzung flr den Eintritt in
das zweite, aus meiner Sicht
besonders attraktive Marktseg-
ment der italienischen Wasser-
kraftwerke. Diese zdhlen zu den
grundlastfahigen Anlagen, mit
klar planbaren Eckparametern.
Speziell im Norden lItaliens mit
seinen ausgepragten Gebirgs-
zligen gibt es inzwischen eine
Vielzahl kleiner Wasserkraft-
werke, die zuverldssig produ-
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zieren. Die Ranft-Gruppe hat
sich hier zwischenzeitlich eine
etablierte Prasenz mit 10
umgesetzten Projekten erar-
beitet. 2 weitere Projekte befin-
den sich in der Fertigstellung, 2
weitere im Anfangsstadium.

Anleger sollten grundsatzlich
nur auf Partner vertrauen, die
absolut transparent arbeiten,
bei welchen vor allem aber eine
langjdhrige, vielfdltige und
saubere Leistungshistorie vor-
liegt. Dank der storungsfreien

Leistungshistorie der Ranft-
Gruppe halte ich diese fir
uneingeschrankt vertrauens-

wirdig.

Aktuell sind fir die Emission
noch keine Zielprojekte
vertraglich angebunden. Im
Prospekt wird die Ablose von
bestehenden Bankverbind-
lichkeiten von bis zu € 5 Mio.
erwdhnt. Damit weist das
Konzept ein Blind-Pool-Risiko
auf. In jedem Fall sollen die
Anlagen in den Eigenbestand
der Ranft-Gruppe eingehen,
daher finden entsprechend
umfassende Prifungen vor dem
Erwerb und eine entsprechend
professionelle Betreuung wah-
rend der Haltezeit statt.

Ich halte das Blind-Pool-Risiko
vor dem Hintergrund der jahr-
zehntealten und makellosen
Leistungshistorie der Ranft-
Gruppe fiir vernachlassigbar.

Starken | Der Zielmarkt ist
attraktiv und bietet eine hohe
Planungssicherheit. Die Ziel-
projekte werden in jedem Fall
dank der umfassenden Exper-
tise der Ranft-Gruppe ausrei-
chend geprift und professionell
betreut.

Die Strategie

Das Anlegerkapital soll (ber
Projektgesellschaften (in  der
Regel zu einem Zins lber dem
der Verzinsung der vorliegen-
den Anleihe) in die Errichtung

von Solar- und Wasserkraft-
anlagen flieRen. Auch kann
Kapital in Speichertechnik

flieRen, zudem ist konkret die
Abldsung bestehender Finanzie-
rungen geplant. Die Anlagen
werden in jedem Fall von der
Ranft-Gruppe projektiert und
neu errichtet oder als Bestands-
anlagen tibernommen.

Dank der umfassenden und
langjdhrigen Expertise der Ranft-
Gruppe als Projektierer und
Betreuer von Solaranlagen (und
Wasserkraftanlagen) sowie der
fixen Einspeisevergiitung ist die
Ausgangsbasis gut planbar. Die
Emission bietet eine fixe Laufzeit
von 5 Jahren bei einem Zinssatz
von 7,0% p.a., der halbjdhrig
ausgezahlt wird. Diesen Zins
halte ich, angesichts der
ausgepragten Leistungsqualitat
der Unternehmensgruppe, fiir
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angemessen.

Die Investitionsquote auf
Gesellschaftsebene  fdllt  mit
91,4% hoch aus, die Weichkosten
liegen bei guten 8,6%. Das
geplante Zielvolumen von € 15
Mio. ist sportlich, sollte aber
problemlos mdoglich sein. Die
laufenden Kosten sind niedrig, da
die Emittentin als Konzernun-
ternehmen kaum eigene Kosten
generiert.

Unter dem Strich ist der Anleger
abhdngig von der Fahigkeit der
Anbieterin, ausreichend attrak-
tive Projekte fur den Zinsflul zu
finden. Dank der langjdhrigen
Expertise und des guten
Marktzugangs der Ranft-Gruppe
sehe ich hier keinerlei Probleme.
Die Projektliste ist gut gefillt,
nicht zuletzt dank der breiten
thematischen und geographi-
schen Diversifizierung der Ranft-
Gruppe. Das Chancen-Risiko-
Verhdltnis des  vorliegenden
Angebotes ist liberzeugend und
konservativ.
Starken | Uberragende In-Haus-
Expertise bei der Anbietergruppe.
Gutes Marktumfeld. Diversifika-
tion Uber 3 Lander moglich.
Konservative Konzeption. Gut
planbare Einnahmesituation.
Uberzeugendes Risikoprofil.
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Die Photos auf dieser
Seite stellen Beispiele von
der  Ranft-Gruppe in

Italien umgesetzter
Wasserkraftwerke dar.
Oben: Codolo
Unten: Boves
Der Investor Projekten investiert. Die
Eine Anleihe stellt fiir Anbieterin kann als Gruppe eine
Unternehmen ein klassisches jahrzehntelange makellose
Mittel fur eine Leistungsbilanz vorlegen. Die

Fremdkapitalaufnahme dar. Ein thematische, geographische und
Anleger tritt damit mit seinen dank  mehrerer  Zielprojekte
Anspriichen hinter die einer breite Diversifikation sorgt fur
Bank oder anderer ein Uberzeugendes Risikoprofil.
Fremdkapitalgeber. Er ist also Anleger, die sich mit dem
komplett abhingig von der Zielmarkt wohlfuhlen, erhalten
Leistungsqualitat des mit der vorliegenden Anleihe ein
Emittenten, zumal, wenn dieser konservatives Basisinvestment,
das Kapital in eine Vielzahl von das eine mittlere Laufzeit mit
einer guten Verzinsung paart.
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Zahlen und Fakten

Investitionsfokus

Finanzierung von Solar-, Wasserkraft- und Speicheranlagen in
Deutschland, Osterreich und Italien

Steuerliche Struktur

Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Mindestanlagesumme

€ 3.000

Laufzeit

bis 31.12.2028

Plazierungsfrist

bis spatestens 15.02.2025

Emissionsvolumen

€ 15 Mio.

Fremdkapital

nein

Verzinsung

7,0% p.a., Auszahlung halbjdhrig

Weichkosten

8,6%, 0,25% p.a.

Investitionsquote

91,4% (bezogen auf Emissionsvolumen

Liquiditatsreserve

nicht bekannt

Kennummern ISIN DEOOOA351198, KWN A3511P
Depotstelle Clearstream Banking AG, Eschborn
Bewertungsgutachten durch externe Gutachter vorgeschrieben

Alleinstellungsmerkmale
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Anbieter-Gruppe ist als Projektentwickler und -betreuer
etabliert und kann eine langjdhrige und makellose Lei-
stungsbilanz vorlegen. Mégliches breit thematisch und
geographisch diversifiziertes Zielportefeuille, das mittelbar
finanziert werden soll. Sehr gutes Risikoprofil.
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Weitere Beispiele erfolgreicher Solar-
projekte der Ranft-Gruppe

Oben: PV-Park Oranienbaum

Unten: PV-Park bei Bad-Langensalza

Summa summarum

halte ich das Angebot ,Ranft

Solar  Anleihe 2024%  des
Anbieters Ranft Green Energie
GmbH, Bad Mergentheim, fir
sehr gut. Basierend auf einer
umfassenden makellosen
Leistungsbilanz und einem
breiten moglichen Zielporte-
feuille, erhalt ein Investor ein
konservatives Basisinvestment,
das dennoch eine gute
Verzinsung bietet. Meiner
Meinung nach verdient das
Angebot eine Bewertung mit
»sehr gut“ (1-). =
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